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ENTREVISTA Alexandre Tombini, do Banco Central: | BOLSA ¢ Vale mesmo a

“Precisamos de novos motores na economia” pena investir em acoes?
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TODO PODER

AO CONSUMIDOR

Os smartphones estao transformando — para melhor —
a maneira como fazemos nossas compras.
Conheca o consumo do século 21
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OS CALMOS
SE DAO BEM

Dois estudos mostram o que fez guem
conseguiu ganhar dinheiro na bolsa nas
ultimas decadas. Investir por prazos
longos, em geral, compensou

GIULIANA NAPOLITANO

AUL SAMUELSON, O PRIMEI-
RO AMERICANO areceber o
prémio Nobel de Econo-
mia, em 1970, disse certa
vez que investir deveria ser
algo tdo mondtono quanto “ver a grama
crescer”. “Quem quer adrenalina”, afir-
mou ele, “pode pegar 800 dolares e ir
jogar em Las Vegas.” Na pratica, s mes-
mo os muito frios e disciplinados con-
seguem encarar seus investimentos
desse jeito. A ciclotimia dos mercados
crianas pessoas aqueles dois sentimen-
tos que teimam em causar prejuizos
— o excesso de medo (quando vai tudo
mal) e o excesso de ganincia (quando
parece que todos véo ficar ricos). Em
momentos como o atual, isso fica claro.
A julgar pelo o que se ouve por ai, os
paises emergentes podem ser engolidos
por uma crise, e o Brasil, tido como um
dos “cinco frageis” do cendrio atual, vai
penar. O que fazer numa hora dessas?
Estudos encomendados por EXAME
mostram que é possivel se dar bem na
bolsa do jeito zen descrito por Samuel-
son. Ou seja, entrar em desespero em
fases como a atual ndo adianta nada.
Um desses estudos indica quanto
um investidor pode perder se errar a
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mio e entrar e sair da bolsa nas horas
erradas. A gestora Mint Capital ana-
lisou o desempenho do Ibovespa des-
de que o indice foi lancado, em 1968,
até janeiro passado. Nestes 46 anos, o
indice teve valorizacdo de 4 000%, ja
descontada a inflacdo. Foi um retorno
15 vezes maior do que o da caderneta
de poupanga, a aplicacdo mais conser-
vadora disponivel durante todo esse
intervalo. Mas o investidor que, por
azar, resolveu vender suas acées jus-
tamente nos curtos periodos em que
a bolsa mais subiu perdeu dinheiro.
De acordo com a pesquisa da Mint,
quem ficou fora do mercado em ape-
nas nove meses de forte alta nestes 46
anos teve prejuizo de 38%. Como se
sabe, muitas vezes esses periodos de
alta subita acontecem pouco depois
da hora do panico absoluto. A bolsa
brasileira valorizou 83% em 2009, na
sequéncia da crise que ameacou levar
o mundo de volta a Idade da Pedra.

E claro que o inverso também é ver-
dadeiro. No levantamento da Mint,
quem acertou o momento de sair do
mercado e fez isso antes das grandes
quedas ganhou muito mais dinheiro
do que aqueles que se mantiveram fiéis
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OPERADORES NA
BOVESPA: 4000%
de valorizagdo

real em 46 anos
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